
 

 التفضٌل الزمنً وسعر الفائدة

 .هو تفضٌل الاستهلاك العاجل على الاستهلاك الاجل  التفضٌل الزمنً :

 :مفاهٌم لأسعار الفائدة 

( لمدة معٌنة او التضحٌة لا الاكتنازسٌطرة على القوة الشرائٌة للنقود)هً ثمن فقدان ال -1

 بالسٌولة 

 .سعر التبادل على قٌمة الاموال بٌن الوقت الحاضر والمستقبل  -2

 .ثمن استخدام رأس المال فً العملٌة الانتاجٌة  -3

 :الاسباب التً من اجلها ٌقبل المدٌن سعر الفائدة 

 .ر الاموال عدم الرغبة بالانتظار لحٌن توف -1

 .المقدرة الانتاجٌة للقرض  -2

 :الاسباب التً من اجلها ٌأخذ الدائن سعر الفائدة 

 .مقابل الانتظار على القرض  -1

 .تحمله للمخاطرة  -2

 : سعر الفائدة الاسمً والحقٌقً 

 .سعر الفائدة السوقً وٌتضمن ارتفاع الاسعار سعر الفائدة الاسمً : 

 .سعر الفائدة بعد استبعاد ارتفاع الاسعار سعر الفائدة الحقٌقً: 

 . معدل الغلاء المتوقع –معدل الفائدة الاسمٌة  معدل الفائدة الحقٌقً :

 :سعر الفائدة فً الفكر الاقتصادي 

 :النظرٌة الكلاسٌكٌة اولا : 

هو السعر الذي ٌحقق التعادل بٌن الطلب على رأس المال ) ٌعتمد على فرص الاستثمار ( وبٌن 

 . ( لمال ) ٌحدده الادخارعرض ا

 :فروض النظرٌة 

 .مرونة دالة الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة  -1

 . سعر الفائدة ٌتقلب بحرٌة ما ٌحقق تساوي الادخار والاستثمار -2

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مقدار الادخار والاستثمار                      

 

 ( ٌوضح كٌف ٌتحدد سعر الفائدة وفقا للنظرٌة الكلاسٌكٌة3شكل رقم )

 

 : الانتقادات الموجهة للنظرٌة الكلاسٌكٌة 

 .دالة الاستثمار غٌر مرنة تجاه سعر الفائدة  -1

 .سعر الفائدة لا ٌتقلب بحرٌة فهناك سٌاسة نقدٌة تتحكم فٌه  -2
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( سعر الفائدة هو الذي ٌحقق التعادل بٌن الطلب على النقود )السٌولة : نزٌة ثانٌا : النظرٌة الك

 . (النقدٌةتحدده السلطة وعرض النقود )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 العرض والطلب على رأس المال               

  ( ٌوضح كٌف ٌتحدد سعر الفائدة وفقا للنظرٌة الكنزٌة4شكل رقم )

 :العوامل المؤثرة على سعر الفائدة للقروض الزراعٌة 

 .تقلبات الانتاج الزراعً  -1

 . (طبٌعة القروض )كبٌرة او صغٌرة -2

 .قدرة المزارع الكسبٌة  -3

 .ان نوع الضم -4

 .تدخل الدولة ومقدار الاعانات المالٌة  -5

 .مصادر الائتمان  -6

 .طبٌعة المرحلة التً ٌمر بها الاقتصاد  -7

 .نوع المشروع الزراعً ) الحجم والمخاطر(  -8
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 : انواع اسعار الفائدة 

الى المبلغ الاصلً  بالإضافة: تجمع الفائدة الى المبلغ الاصلً وهنا ٌحق للفائدة  المركبة -1

 .فترة لاحقة تجمٌع فائدة خلال 

FN= PO (1+I)n 

FN  القٌمة المستقبلٌة = 

PO قٌمة الاستثمار فً الوقت الحاضر = 

I  الاستثمار = 

n  العمر الانتاجً للمشروع = 

( دٌنار المستثمر فً احد المشارٌع الزراعٌة وبفائدة مقدارها 11111لذلك اذا كانت قٌمة المبلغ )

 % مثلا فً نهاٌة سنة واحدة ٌساوي : 3

FN= PO (1+I)n 

11111(1+0.03)1= 10300 ID 

وفً نهاٌة السنة الثانٌة من عمر المشروع    

11111(1+0.03)2= 11611 ID 

وفً نهاٌة السنة الثالثة من عمر المشروع    

11111(1+0.03)3= 11127927 ID 

 . وهكذا نتعرف على القٌمة المستقبلٌة للاستثمار الحالً حسب عمر المشروع الانتاجً    

 .سعر الفائدة  Xمدة القرض  X= مبلغ القرض  طة : تدفع نهاٌة مدة القرض البسٌ -2

 .المخصومة : تؤخذ مقدما من مبلغ القرض  -3

 X  111نسبة الفائدة = الفائدة المخصومة / المبلغ المدفوع 

 .الموحد : ٌحسب على اصل المبلغ لمدة سنة بغض النظر عن المدة حتى لو كانت اقل  -4

من ثم تقل كلما قل الرصٌد وتتمٌز بأنها كبٌرة المقدار فً بداٌة على المتبقً من القرض و -5

 .احتساب عمر القرض الا انها تنخفض فً بمرور الوقت 

 .المضافة اي نضٌف مبلغ الفائدة على حجم القرض ثم ٌقسم الى اقساط  -6

 X 111 ن+ مجموع الفوائد/ )مبلغ القرض + مقدار القسط ( 2نسبة الفائدة = 


